
2ème semestre 2025

LINXEA SPIRIT PER - Plan Epargne Retraite Individuel
Horizon 2-0 ans

GPAH - Profil Dynamique Horizon Retraite

Orientation de gestion

L'objectif du profil est un investissement de type dynamique investi majoritairement sur les classes d'actifs actions (OPC actions ou diversifiés) et private equity. L'allocation
d'actifs sera progressivement sécurisée pour partie vers des classes d'actifs moins risquées (fonds Euro PER Nouvelle Génération et immobilier) à l'approche de la date cible
de départ en retraite de l'investisseur. Ce profil vise à dynamiser l'épargne investie sur le long terme en contrepartie d'un risque significatif de perte en capital. L'horizon de
placement recommandé minimum est de 8 ans.

Les montants investis sur des supports en unités de compte supportent un risque de perte en capital. Ils ne sont pas garantis par l’assureur et sont sujets à des fluctuations à
la hausse ou à la baisse dépendant en particulier de l’évolution des marchés financiers.

Performances historiques

2025 3 mois 6 mois 1 an 3 ans Création

6,45% 1,32% 3,80% 6,45% - 7,35%

2021 2022 2023 2024 2025

5.00% -2.74% 1.53% 0.84% 6.45%

Les performances affichées sont exprimées nettes de frais de gestion et avant prélèvements sociaux et fiscaux. Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures.

Evolution du profil depuis le lancement
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

L'année 2025 s'est distinguée par la prédominance des enjeux géopolitiques au cœur des décisions économiques mondiales. Ce climat, bien
qu'imprévisible et marqué par une volatilité élevée, s'est finalement révélé favorable aux actifs risqués. Le principal moteur de cette instabilité fut la
politique commerciale des États-Unis sous l'administration Trump, dont les droits de douane historiques ont perturbé les échanges mondiaux jusqu'à
une normalisation relative à l'automne. Les trajectoires de croissance ont été divergentes à l'échelle globale. Les États-Unis ont affiché une santé
économique robuste malgré une inflation persistante, tandis que l'Europe a retrouvé un second souffle grâce à un plan de relance massif impulsé par
l'Allemagne. À l'opposé, la Chine a dû lutter contre une déflation tenace, illustrant les difficultés de son économie à se réorienter vers sa demande
intérieure.
La fin d'année a mis en lumière un décalage majeur entre les politiques monétaires transatlantiques. La FED a entamé son pivot monétaire avec deux
baisses de taux, propulsant les indices américains vers de nouveaux records. La BCE a, elle, maintenu un statu quo prolongé face à une inflation
persistante dans les services, freinant la performance des actions européennes. Cette divergence monétaire continue de renforcer l’Euro au détriment
du Dollar, impactant négativement la performance nette des investisseurs européens sur les actifs américains. Les marchés émergents ont enregistré
des performances remarquables, portés par les valeurs technologiques asiatiques et un rebond des actifs chinois. Sur le front obligataire, les taux
souverains américains ont reflué sous l'effet des baisses de la FED, tandis que les taux européens sont restés stables, malgré des tensions en France
liées aux incertitudes budgétaires. Le marché du crédit a bien résisté, les investisseurs privilégiant le rendement des obligations d'entreprises dans un
contexte de croissance mondiale résiliente.
Votre profil dynamique enregistre une performance positive en 2025 grâce à la diversification de votre allocation. L’exposition aux actions a contribué
positivement à la performance tirée notamment par les marchés européens, asiatiques et américains malgré la baisse marquée du dollar face à l’euro.
Tandis que l’allocation obligataire a profité de la baisse des taux directeurs des banques centrales tout en offrant des rendements particulièrement
élevés. Le Private Equity joue bien son rôle de décorrélation de la volatilité des indices boursiers, avec une création de valeur régulière. Enfin, le fonds
euro a rapporté des niveaux de rémunération attractifs garantis par l’assureur.

Arbitrages

Au cours de l’année, deux réallocations importantes ont été implémentées afin d’apporter plus de diversification et de profiter des différentes
opportunités qu’offre l’environnement actuel. Les deux supports immobiliers ont été vendus au regard de leurs performances décevantes et des
perspectives peu attractives. L’exposition aux marchés mondiaux d’actions a été significativement renforcée notamment aux Etats-Unis et en Asie.
L’ajout d’un fonds de Private Equity a permis de lisser davantage le risque global de votre profil.

GPAH - Profil
Dynamique

Horizon
Retraite



LINXEA SPIRIT PER - Plan Epargne Retraite Individuel
Horizon 2-0 ans

GPAH - Profil Dynamique Horizon Retraite
2ème semestre 2025

Allocation du profil

Fonds en Euros Diversifiés Actions Monde Actions Etats-Unis Obligations Monde Actions Europe

40,12%

19,77%

15,19%

10,05% 9,86%

5,02%

Classe d'actifs Répartition géographique Contributeurs à la performance

Private Equity

Obligataire

Diversifié

Actions

Fonds en Euros

4,95%

9,86%

14,82%

30,25%

40,12%

Pays Emergents

Europe

Amérique du Nord

Monde

Cash

5,22%

9,97%

10,05%

34,65%

40,12%

Amérique du Nord

Europe

Pays Emergents

Cash

Monde

0,12%

0,16%

0,27%

0,31%

0,46%

Catégorie/ Nom Code ISIN % de l'actif

Fonds en Euros 40,1%

SPIRICA - EURO PER NOUVELLE GÉNÉRATION 40,12%

Actions 30,3%

AMERICAN CONVICTIONS - I FR001400UFD0 10,05%

ROTHSCHILD & CO VALOR - C EUR FR0011253624 9,97%

ASIAN CONVICTIONS - I FR001400MUT2 5,22%

AGORA ACTIONS EURO - I FR001400HH99 5,02%

Diversifié 14,8%

AGILIS - I FR001400H8R3 14,82%

Obligataire 9,9%

ALTAUX SELECTION - I FR001400NXB2 9,86%

Private Equity 5,0%

FCPR ODDO BHF GLOB PRIV EQTY A2 FR001400ROV0 4,95%

Caractéristiques

Assureur SPIRICA

Distributeur LINXEA

Rééquilibrage de l'allocation 2 fois par an

Frais de gestion du fonds en Euros 2.00% maximum

Frais de gestion des Unités de Compte (U.C) 0.50%

Document à caractère publicitaire et non contractuel. Les performances affichées sont exprimées nettes de frais de gestion et avant prélèvements sociaux et fiscaux et ne
préjugent pas des performances futures. En cours d’année, la performance du profil est calculée avec une contribution, estimée et lissée sur l’année, du fonds euros
correspondant à 75% de sa performance enregistrée l’an passé (estimation non contractuelle). Le rendement du fonds euros est intégré sur les reportings au 31 décembre.
Les performances présentées dans ce document concernent un portefeuille théorique ayant été créé dès l’origine du mandat en 2020, sans aucune opération ultérieure de
type versement, rachat ou modification de mandat. Veuillez noter que depuis l’origine du mandat, la société en charge du calcul des performances et de la production des
reportings des allocations a évolué. La société OTEA CAPITAL produit les reportings depuis le 31/12/2025. La performance de votre contrat d’assurance vie peut donc
s’avérer différente des performances citées ci-dessus. Pour connaître la performance de votre contrat, rendez-vous sur votre Espace Client. Les supports en unités de
compte ne garantissent pas le capital versé et sont soumis aux fluctuations des marchés financiers à la hausse comme à la baisse. Le souscripteur / adhérent supporte
intégralement les éventuels risques de perte en capital.



2ème semestre 2025

LINXEA SPIRIT PER - Plan Epargne Retraite Individuel
Horizon 5-2 ans

GPAH - Profil Dynamique Horizon Retraite

Orientation de gestion

L'objectif du profil est un investissement de type dynamique investi majoritairement sur les classes d'actifs actions (OPC actions ou diversifiés) et private equity. L'allocation
d'actifs sera progressivement sécurisée pour partie vers des classes d'actifs moins risquées (fonds Euro PER Nouvelle Génération et immobilier) à l'approche de la date cible
de départ en retraite de l'investisseur. Ce profil vise à dynamiser l'épargne investie sur le long terme en contrepartie d'un risque significatif de perte en capital. L'horizon de
placement recommandé minimum est de 8 ans.

Les montants investis sur des supports en unités de compte supportent un risque de perte en capital. Ils ne sont pas garantis par l’assureur et sont sujets à des fluctuations à
la hausse ou à la baisse dépendant en particulier de l’évolution des marchés financiers.

Performances historiques

2025 3 mois 6 mois 1 an 3 ans Création

7,82% 1,39% 4,43% 7,82% - 8,20%

2021 2022 2023 2024 2025

5.55% -2.97% 0.35% 0.72% 7.82%

Les performances affichées sont exprimées nettes de frais de gestion et avant prélèvements sociaux et fiscaux. Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures.

Evolution du profil depuis le lancement
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

L'année 2025 s'est distinguée par la prédominance des enjeux géopolitiques au cœur des décisions économiques mondiales. Ce climat, bien
qu'imprévisible et marqué par une volatilité élevée, s'est finalement révélé favorable aux actifs risqués. Le principal moteur de cette instabilité fut la
politique commerciale des États-Unis sous l'administration Trump, dont les droits de douane historiques ont perturbé les échanges mondiaux jusqu'à
une normalisation relative à l'automne. Les trajectoires de croissance ont été divergentes à l'échelle globale. Les États-Unis ont affiché une santé
économique robuste malgré une inflation persistante, tandis que l'Europe a retrouvé un second souffle grâce à un plan de relance massif impulsé par
l'Allemagne. À l'opposé, la Chine a dû lutter contre une déflation tenace, illustrant les difficultés de son économie à se réorienter vers sa demande
intérieure.
La fin d'année a mis en lumière un décalage majeur entre les politiques monétaires transatlantiques. La FED a entamé son pivot monétaire avec deux
baisses de taux, propulsant les indices américains vers de nouveaux records. La BCE a, elle, maintenu un statu quo prolongé face à une inflation
persistante dans les services, freinant la performance des actions européennes. Cette divergence monétaire continue de renforcer l’Euro au détriment
du Dollar, impactant négativement la performance nette des investisseurs européens sur les actifs américains. Les marchés émergents ont enregistré
des performances remarquables, portés par les valeurs technologiques asiatiques et un rebond des actifs chinois. Sur le front obligataire, les taux
souverains américains ont reflué sous l'effet des baisses de la FED, tandis que les taux européens sont restés stables, malgré des tensions en France
liées aux incertitudes budgétaires. Le marché du crédit a bien résisté, les investisseurs privilégiant le rendement des obligations d'entreprises dans un
contexte de croissance mondiale résiliente.
Votre profil dynamique enregistre une performance positive en 2025 grâce à la diversification de votre allocation. L’exposition aux actions a contribué
positivement à la performance tirée notamment par les marchés européens, asiatiques et américains malgré la baisse marquée du dollar face à l’euro.
Tandis que l’allocation obligataire a profité de la baisse des taux directeurs des banques centrales tout en offrant des rendements particulièrement
élevés. Le Private Equity joue bien son rôle de décorrélation de la volatilité des indices boursiers, avec une création de valeur régulière. Enfin, le fonds
euro a rapporté des niveaux de rémunération attractifs garantis par l’assureur.

Arbitrages

Au cours de l’année, deux réallocations importantes ont été implémentées afin d’apporter plus de diversification et de profiter des différentes
opportunités qu’offre l’environnement actuel. Les deux supports immobiliers ont été vendus au regard de leurs performances décevantes et des
perspectives peu attractives. L’exposition aux marchés mondiaux d’actions a été significativement renforcée notamment aux Etats-Unis et en Asie.
L’ajout d’un fonds de Private Equity a permis de lisser davantage le risque global de votre profil.

GPAH - Profil
Dynamique

Horizon
Retraite



LINXEA SPIRIT PER - Plan Epargne Retraite Individuel
Horizon 5-2 ans

GPAH - Profil Dynamique Horizon Retraite
2ème semestre 2025

Allocation du profil

Diversifiés Fonds en Euros Actions Monde Actions Etats-Unis Actions Europe Obligations Monde

29,67%

20,09%

15,20% 15,09%

10,05% 9,90%

Classe d'actifs Répartition géographique Contributeurs à la performance

Obligataire

Diversifié

Private Equity

Fonds en Euros

Actions

9,90%

14,83%

14,84%

20,09%

40,34%

Pays Emergents

Amérique du Nord

Cash

Europe

Monde

5,23%

15,09%

20,09%

24,89%

34,70%

Cash

Amérique du Nord

Pays Emergents

Europe

Monde

0,16%

0,18%

0,27%

0,34%

0,46%

Catégorie/ Nom Code ISIN % de l'actif

Actions 40,3%

AMERICAN CONVICTIONS - I FR001400UFD0 15,09%

AGORA ACTIONS EURO - I FR001400HH99 10,05%

ROTHSCHILD & CO VALOR - C EUR FR0011253624 9,97%

ASIAN CONVICTIONS - I FR001400MUT2 5,23%

Fonds en Euros 20,1%

SPIRICA - EURO PER NOUVELLE GÉNÉRATION 20,09%

Private Equity 14,8%

FCPR ODDO BHF GLOB PRIV EQTY A2 FR001400ROV0 9,92%

FCPR ARDIAN MULTI STRATEGIES FR0013486446 4,92%

Diversifié 14,8%

AGILIS - I FR001400H8R3 14,83%

Obligataire 9,9%

ALTAUX SELECTION - I FR001400NXB2 9,90%

Caractéristiques

Assureur SPIRICA

Distributeur LINXEA

Rééquilibrage de l'allocation 2 fois par an

Frais de gestion du fonds en Euros 2.00% maximum

Frais de gestion des Unités de Compte (U.C) 0.50%

Document à caractère publicitaire et non contractuel. Les performances affichées sont exprimées nettes de frais de gestion et avant prélèvements sociaux et fiscaux et ne
préjugent pas des performances futures. En cours d’année, la performance du profil est calculée avec une contribution, estimée et lissée sur l’année, du fonds euros
correspondant à 75% de sa performance enregistrée l’an passé (estimation non contractuelle). Le rendement du fonds euros est intégré sur les reportings au 31 décembre.
Les performances présentées dans ce document concernent un portefeuille théorique ayant été créé dès l’origine du mandat en 2020, sans aucune opération ultérieure de
type versement, rachat ou modification de mandat. Veuillez noter que depuis l’origine du mandat, la société en charge du calcul des performances et de la production des
reportings des allocations a évolué. La société OTEA CAPITAL produit les reportings depuis le 31/12/2025. La performance de votre contrat d’assurance vie peut donc
s’avérer différente des performances citées ci-dessus. Pour connaître la performance de votre contrat, rendez-vous sur votre Espace Client. Les supports en unités de
compte ne garantissent pas le capital versé et sont soumis aux fluctuations des marchés financiers à la hausse comme à la baisse. Le souscripteur / adhérent supporte
intégralement les éventuels risques de perte en capital.



2ème semestre 2025

LINXEA SPIRIT PER - Plan Epargne Retraite Individuel
Horizon 10-5 ans

GPAH - Profil Dynamique Horizon Retraite

Orientation de gestion

L'objectif du profil est un investissement de type dynamique investi majoritairement sur les classes d'actifs actions (OPC actions ou diversifiés) et private equity. L'allocation
d'actifs sera progressivement sécurisée pour partie vers des classes d'actifs moins risquées (fonds Euro PER Nouvelle Génération et immobilier) à l'approche de la date cible
de départ en retraite de l'investisseur. Ce profil vise à dynamiser l'épargne investie sur le long terme en contrepartie d'un risque significatif de perte en capital. L'horizon de
placement recommandé minimum est de 8 ans.

Les montants investis sur des supports en unités de compte supportent un risque de perte en capital. Ils ne sont pas garantis par l’assureur et sont sujets à des fluctuations à
la hausse ou à la baisse dépendant en particulier de l’évolution des marchés financiers.

Performances historiques

2025 3 mois 6 mois 1 an 3 ans Création

11,32% 1,89% 6,55% 11,32% - 11,21%

2021 2022 2023 2024 2025

6.73% -4.96% 0.93% 1.12% 11.32%

Les performances affichées sont exprimées nettes de frais de gestion et avant prélèvements sociaux et fiscaux. Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures.

Evolution du profil depuis le lancement
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

L'année 2025 s'est distinguée par la prédominance des enjeux géopolitiques au cœur des décisions économiques mondiales. Ce climat, bien
qu'imprévisible et marqué par une volatilité élevée, s'est finalement révélé favorable aux actifs risqués. Le principal moteur de cette instabilité fut la
politique commerciale des États-Unis sous l'administration Trump, dont les droits de douane historiques ont perturbé les échanges mondiaux jusqu'à
une normalisation relative à l'automne. Les trajectoires de croissance ont été divergentes à l'échelle globale. Les États-Unis ont affiché une santé
économique robuste malgré une inflation persistante, tandis que l'Europe a retrouvé un second souffle grâce à un plan de relance massif impulsé par
l'Allemagne. À l'opposé, la Chine a dû lutter contre une déflation tenace, illustrant les difficultés de son économie à se réorienter vers sa demande
intérieure.
La fin d'année a mis en lumière un décalage majeur entre les politiques monétaires transatlantiques. La FED a entamé son pivot monétaire avec deux
baisses de taux, propulsant les indices américains vers de nouveaux records. La BCE a, elle, maintenu un statu quo prolongé face à une inflation
persistante dans les services, freinant la performance des actions européennes. Cette divergence monétaire continue de renforcer l’Euro au détriment
du Dollar, impactant négativement la performance nette des investisseurs européens sur les actifs américains. Les marchés émergents ont enregistré
des performances remarquables, portés par les valeurs technologiques asiatiques et un rebond des actifs chinois. Sur le front obligataire, les taux
souverains américains ont reflué sous l'effet des baisses de la FED, tandis que les taux européens sont restés stables, malgré des tensions en France
liées aux incertitudes budgétaires. Le marché du crédit a bien résisté, les investisseurs privilégiant le rendement des obligations d'entreprises dans un
contexte de croissance mondiale résiliente.
Votre profil dynamique enregistre une performance positive en 2025 grâce à la diversification de votre allocation. L’exposition aux actions a contribué
positivement à la performance tirée notamment par les marchés européens, asiatiques et américains malgré la baisse marquée du dollar face à l’euro.
Tandis que l’allocation obligataire a profité de la baisse des taux directeurs des banques centrales tout en offrant des rendements particulièrement
élevés. Le Private Equity joue bien son rôle de décorrélation de la volatilité des indices boursiers, avec une création de valeur régulière. Enfin, le fonds
euro a rapporté des niveaux de rémunération attractifs garantis par l’assureur.

Arbitrages

Au cours de l’année, deux réallocations importantes ont été implémentées afin d’apporter plus de diversification et de profiter des différentes
opportunités qu’offre l’environnement actuel. Les deux supports immobiliers ont été vendus au regard de leurs performances décevantes et des
perspectives peu attractives. L’exposition aux marchés mondiaux d’actions a été significativement renforcée notamment aux Etats-Unis et en Asie.
L’ajout d’un fonds de Private Equity a permis de lisser davantage le risque global de votre profil.

GPAH - Profil
Dynamique

Horizon
Retraite



LINXEA SPIRIT PER - Plan Epargne Retraite Individuel
Horizon 10-5 ans

GPAH - Profil Dynamique Horizon Retraite
2ème semestre 2025

Allocation du profil

Diversifiés Actions Monde Actions Etats-Unis Actions Europe

29,56%

25,31%
25,06%

20,06%

Classe d'actifs Répartition géographique Contributeurs à la performance

Diversifié

Private Equity

Actions

14,77%

14,79%

70,44%

Pays Emergents

Amérique du Nord

Monde

Europe

10,41%

25,06%

29,67%

34,85%

Amérique du Nord

Monde

Pays Emergents

Europe

0,29%

0,50%

0,53%

0,56%

Catégorie/ Nom Code ISIN % de l'actif

Actions 70,4%

AMERICAN CONVICTIONS - I FR001400UFD0 25,06%

AGORA ACTIONS EURO - I FR001400HH99 20,06%

ROTHSCHILD & CO VALOR - C EUR FR0011253624 14,90%

ASIAN CONVICTIONS - I FR001400MUT2 10,41%

Private Equity 14,8%

FCPR ODDO BHF GLOB PRIV EQTY A2 FR001400ROV0 9,88%

FCPR ARDIAN MULTI STRATEGIES FR0013486446 4,91%

Diversifié 14,8%

AGILIS - I FR001400H8R3 14,77%

Caractéristiques

Assureur SPIRICA

Distributeur LINXEA

Rééquilibrage de l'allocation 2 fois par an

Frais de gestion du fonds en Euros 2.00% maximum

Frais de gestion des Unités de Compte (U.C) 0.50%

Document à caractère publicitaire et non contractuel. Les performances affichées sont exprimées nettes de frais de gestion et avant prélèvements sociaux et fiscaux et ne
préjugent pas des performances futures. En cours d’année, la performance du profil est calculée avec une contribution, estimée et lissée sur l’année, du fonds euros
correspondant à 75% de sa performance enregistrée l’an passé (estimation non contractuelle). Le rendement du fonds euros est intégré sur les reportings au 31 décembre.
Les performances présentées dans ce document concernent un portefeuille théorique ayant été créé dès l’origine du mandat en 2020, sans aucune opération ultérieure de
type versement, rachat ou modification de mandat. Veuillez noter que depuis l’origine du mandat, la société en charge du calcul des performances et de la production des
reportings des allocations a évolué. La société OTEA CAPITAL produit les reportings depuis le 31/12/2025. La performance de votre contrat d’assurance vie peut donc
s’avérer différente des performances citées ci-dessus. Pour connaître la performance de votre contrat, rendez-vous sur votre Espace Client. Les supports en unités de
compte ne garantissent pas le capital versé et sont soumis aux fluctuations des marchés financiers à la hausse comme à la baisse. Le souscripteur / adhérent supporte
intégralement les éventuels risques de perte en capital.



2ème semestre 2025

LINXEA SPIRIT PER - Plan Epargne Retraite Individuel
Horizon > 10 ans

GPAH - Profil Dynamique Horizon Retraite

Orientation de gestion

L'objectif du profil est un investissement de type dynamique investi majoritairement sur les classes d'actifs actions (OPC actions ou diversifiés) et private equity. L'allocation
d'actifs sera progressivement sécurisée pour partie vers des classes d'actifs moins risquées (fonds Euro PER Nouvelle Génération et immobilier) à l'approche de la date cible
de départ en retraite de l'investisseur. Ce profil vise à dynamiser l'épargne investie sur le long terme en contrepartie d'un risque significatif de perte en capital. L'horizon de
placement recommandé minimum est de 8 ans.

Les montants investis sur des supports en unités de compte supportent un risque de perte en capital. Ils ne sont pas garantis par l’assureur et sont sujets à des fluctuations à
la hausse ou à la baisse dépendant en particulier de l’évolution des marchés financiers.

Performances historiques

2025 3 mois 6 mois 1 an 3 ans Création

11,85% 1,89% 6,55% 11,85% - 11,43%

2021 2022 2023 2024 2025

6.73% -4.96% 0.93% 1.12% 11.85%

Les performances affichées sont exprimées nettes de frais de gestion et avant prélèvements sociaux et fiscaux. Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures.

Evolution du profil depuis le lancement
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Commentaire de gestion

L'année 2025 s'est distinguée par la prédominance des enjeux géopolitiques au cœur des décisions économiques mondiales. Ce climat, bien
qu'imprévisible et marqué par une volatilité élevée, s'est finalement révélé favorable aux actifs risqués. Le principal moteur de cette instabilité fut la
politique commerciale des États-Unis sous l'administration Trump, dont les droits de douane historiques ont perturbé les échanges mondiaux jusqu'à
une normalisation relative à l'automne. Les trajectoires de croissance ont été divergentes à l'échelle globale. Les États-Unis ont affiché une santé
économique robuste malgré une inflation persistante, tandis que l'Europe a retrouvé un second souffle grâce à un plan de relance massif impulsé par
l'Allemagne. À l'opposé, la Chine a dû lutter contre une déflation tenace, illustrant les difficultés de son économie à se réorienter vers sa demande
intérieure.
La fin d'année a mis en lumière un décalage majeur entre les politiques monétaires transatlantiques. La FED a entamé son pivot monétaire avec deux
baisses de taux, propulsant les indices américains vers de nouveaux records. La BCE a, elle, maintenu un statu quo prolongé face à une inflation
persistante dans les services, freinant la performance des actions européennes. Cette divergence monétaire continue de renforcer l’Euro au détriment
du Dollar, impactant négativement la performance nette des investisseurs européens sur les actifs américains. Les marchés émergents ont enregistré
des performances remarquables, portés par les valeurs technologiques asiatiques et un rebond des actifs chinois. Sur le front obligataire, les taux
souverains américains ont reflué sous l'effet des baisses de la FED, tandis que les taux européens sont restés stables, malgré des tensions en France
liées aux incertitudes budgétaires. Le marché du crédit a bien résisté, les investisseurs privilégiant le rendement des obligations d'entreprises dans un
contexte de croissance mondiale résiliente.
Votre profil dynamique enregistre une performance positive en 2025 grâce à la diversification de votre allocation. L’exposition aux actions a contribué
positivement à la performance tirée notamment par les marchés européens, asiatiques et américains malgré la baisse marquée du dollar face à l’euro.
Tandis que l’allocation obligataire a profité de la baisse des taux directeurs des banques centrales tout en offrant des rendements particulièrement
élevés. Le Private Equity joue bien son rôle de décorrélation de la volatilité des indices boursiers, avec une création de valeur régulière. Enfin, le fonds
euro a rapporté des niveaux de rémunération attractifs garantis par l’assureur.

Arbitrages

Au cours de l’année, deux réallocations importantes ont été implémentées afin d’apporter plus de diversification et de profiter des différentes
opportunités qu’offre l’environnement actuel. Les deux supports immobiliers ont été vendus au regard de leurs performances décevantes et des
perspectives peu attractives. L’exposition aux marchés mondiaux d’actions a été significativement renforcée notamment aux Etats-Unis et en Asie.
L’ajout d’un fonds de Private Equity a permis de lisser davantage le risque global de votre profil.

GPAH - Profil
Dynamique

Horizon
Retraite



LINXEA SPIRIT PER - Plan Epargne Retraite Individuel
Horizon > 10 ans

GPAH - Profil Dynamique Horizon Retraite
2ème semestre 2025

Allocation du profil

Diversifiés Actions Monde Actions Etats-Unis Actions Europe

29,60%

25,31%
25,06%

20,03%

Classe d'actifs Répartition géographique Contributeurs à la performance

Private Equity

Diversifié

Actions

14,79%

14,81%

70,40%

Pays Emergents

Amérique du Nord

Monde

Europe

10,41%

25,06%

29,71%

34,82%

Amérique du Nord

Monde

Pays Emergents

Europe

0,29%

0,50%

0,53%

0,56%

Catégorie/ Nom Code ISIN % de l'actif

Actions 70,4%

AMERICAN CONVICTIONS - I FR001400UFD0 25,06%

AGORA ACTIONS EURO - I FR001400HH99 20,03%

ROTHSCHILD & CO VALOR - C EUR FR0011253624 14,90%

ASIAN CONVICTIONS - I FR001400MUT2 10,41%

Diversifié 14,8%

AGILIS - I FR001400H8R3 14,81%

Private Equity 14,8%

FCPR ODDO BHF GLOB PRIV EQTY A2 FR001400ROV0 9,88%

FCPR ARDIAN MULTI STRATEGIES FR0013486446 4,91%

Caractéristiques

Assureur SPIRICA

Distributeur LINXEA

Rééquilibrage de l'allocation 2 fois par an

Frais de gestion du fonds en Euros 2.00% maximum

Frais de gestion des Unités de Compte (U.C) 0.50%

Document à caractère publicitaire et non contractuel. Les performances affichées sont exprimées nettes de frais de gestion et avant prélèvements sociaux et fiscaux et ne
préjugent pas des performances futures. En cours d’année, la performance du profil est calculée avec une contribution, estimée et lissée sur l’année, du fonds euros
correspondant à 75% de sa performance enregistrée l’an passé (estimation non contractuelle). Le rendement du fonds euros est intégré sur les reportings au 31 décembre.
Les performances présentées dans ce document concernent un portefeuille théorique ayant été créé dès l’origine du mandat en 2020, sans aucune opération ultérieure de
type versement, rachat ou modification de mandat. Veuillez noter que depuis l’origine du mandat, la société en charge du calcul des performances et de la production des
reportings des allocations a évolué. La société OTEA CAPITAL produit les reportings depuis le 31/12/2025. La performance de votre contrat d’assurance vie peut donc
s’avérer différente des performances citées ci-dessus. Pour connaître la performance de votre contrat, rendez-vous sur votre Espace Client. Les supports en unités de
compte ne garantissent pas le capital versé et sont soumis aux fluctuations des marchés financiers à la hausse comme à la baisse. Le souscripteur / adhérent supporte
intégralement les éventuels risques de perte en capital.


